Sytuacja polskiej elektroenergetyki 2019
— obrot detaliczny i hurtowy,
klienci na rynku energii elektrycznej

Targl Energii 2019
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Plan prezentacji

WYNIKI FINANSOWE

POPYT | DOSTAWY ENERGII ELEKTRYCZNEJ
KIERUNKI HANDLU ENERGIA

CENY HURTOWE

KOSZTY DOSTAW

CENY DLA ODBIORCOW KONCOWYCH
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Wyniki finansowe na dzialalnosci energetycznej

Wyniki brutto na dzialalnosci energetycznej —podsektory [mld z}] Rentowno$¢ na dzialalnos$ci energetycznej - podsektory [%0]
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na sprzedazy ee operacyjny na ee na dzialalnosci

POPRAWA WYNIKOW gléwna przyczyna: WZROST CEN ENERGII

B Wytwarzanie Wytwarzanie -OZE Przesyl m Obrot B Dystrybucja Sektor
WYTWARZANIE KONWENCJONALNE- wzrost sprzedazy przy
SPADEK ZYSKU spadku produkcji nie pogorszylo wyniku (r-d-r), duze obciazenie
» OSD - na wszystkich poziomach (o ok. 320 tys. zl) zakupem pozwolen na emisje
» PO i POSD - zysk na sprzedazy ( o ponad 220 tys. zl) WIATROWE, WODNE, BIOMASOWE —wzrost produkcji (glownie

elektrownie wiatrowe — o ponad 25%), wzrost cen §wiadectw pochodzenia
WIATROWE - 10-cio-krotny wzrost rentownosci!

Duze réznice w poziomie zysku na sprzedazy i zysku operacyjnego - duzy wzrost kosztéw pozostalych obejmujacych zakup pozwolen na emisje CO,
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Zysk brutto 2019 | — VI [min zl]
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Wyniki na dzialalnosci energetycznej - Przedsi¢biorstwa Obrotu

Liczba przedsi¢biorstw w zaleznoSci od osiaganego zysku brutto
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Liczba czynnych przedsi¢biorstw obrotu zmniejszyla si¢ w ciagu roku o 15%

OKOLO POLOWY FIRM UZYSKUJE WYNIK W GRANICACH (-1) / 1 mln z1

W DWOCH FIRMACH ZYSK PRZEKROCZYL. 180 min zi

ZDECYDOWANIE SPADLA LICZBA FIRM Z WYNIKIEM PONIZEJ (-)10 min zi
WZROSLA LICZBA FIRM Z WYNIKIEM W GRANICACH 1-10mln zt
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Zuzycie ogolem w kraju [TWh]
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Zuzycie energii elektrycznej
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ZUZYCIE ENERGII r-d-r NAPOZIOMIE
POPRZEDNIEGO ROKU - PRAWDOPODOBNIE W
ROKU BIEZACYM NIE ZANOTUJEMY WZROSTU
ZUZYCIA W KRAJU
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Dostawy wg grup taryfowych [TWh]
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OWN mSN OnN mGD

NIEZMIENNIE POZIOM DOSTAW WYKAZYWANY PRZEZ OPERATOROW JEST WYZSZY
NIZ SPRZEDAZ

UTRZYMANY TREND WZROSTU DOSTAW NA SN

POJAWILY SIE NIEPOKOJACE SYMPTOMY ZMNIEJSZENIA ZAKUPOW ENERGII PRZEZ
NAJWIEKSZYCH ODBIORCOW ( dynamika dostaw 99%, dynamika sprzedazy nawet 89%)
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Zuzycie energii — odbiorcy koncowi

Odbiorcy zmieniajacy sprzedawce (wg URE) [tys. odb.] Struktura sprzedazy energii elektrycznej wedlug grup odbiorcow
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Liczba odbiorcow: GAZ — 7min, ENERGIA ELEKTRYCZNA-17,5min
Liczba zmian sprzedawcy energii elektrycznej maleje od kilku lat (maksimum dla grupy Zmiany struktury jedynie w przypadku odbiorcéw przylaczonych do sieci WN
G - 152 tys. rok 2014; dla grup ABC - 44 tys. rok 2012) (spadek z 7 do 5% dla odbiorcéw poza grupa odbiorcéw przemyslowych) i
Liczba zmian sprzedawcy gazu w miare stabilna, w granicach 54-58 tys. jednoczesny wzrost (z 22 do 24%) dla grupy odbiorcéw, ktérzy zmienili

sprzedawce, przylaczonych do sieci SN i nie bedacych odbiorcami przemystowymi
Dotychczas wiekszo$¢ zmian nastepowala w przypadku energii w pierwszej potowie roku przecawce, przylaczony et 1 e becacy ! 1 przemysiowymt
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Zuzycie energii elektrycznej — odbiorcy przemystowi, 2016 - 2018

Bilans energii w grupach wedlug poziomu obowigzku [TWh]
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Zuzycie Zakup Produkcija

m15% 060% @m30%

COROCZNE ZMIANY W WYKAZIE ODBIORCOW PRZEMYSLOWYCH

ROK 2019:

2018

2016 2017 2018
Sprzedaz

2016 2017 2018 2016 2017 2018

Podstawa obowiazku Podstawa obowiazku
umarzania SP (zalup - umarzania SP (zakup)
sprzedaz)

SPRZEDAZ DO ODBIORCOW PRZEMYSLOWYCH , w pétroczu 2019 — ok. 10,4 TWh, (w pélroczu 2018 — ok. 10,9 TWh)
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Przedsi¢biorstwa obrotu (PO i POSD) na rynku energii elektrycznej

i gazu
Sprzedaz energii elektrycznej wedlug grup przedsi¢biorstw Udzial sektora obrotu energig elektryczna w sprzedazy gazu [%]
i grup napieciowych [TWh] 16,0
14.0
45,0 42,2 42.8
12,0
400 BB 44000 BE
10.0
35,0 PO mPOSD
8.0
30.0
6.0
25,0
4.0
20,0
15.1 15,2 15,3 2.0
15.0
10,0 7,6 6.3 Gielda Odbiorcy koncowi W tym Przemyst
5.0 ﬂ o |_| o 02016 m2017  20181-VI ®20191-VI
0,2 . . . . ,
— — SPRZEDAZ DO ODBIORCOW KONCOWYCH w skali potrocza* :
ABC GD ABC GD ABC GD .
GAZ - 91TWh (przemyst 60% ustugi 10% gosp. dom. 30%)
2017 I-VI 2018 1-VI 20191-VI

ENERGIAELEKTRYCZNA - 67TWh (przemyst 50% ustugi 30% gosp. dom. 20%)

. . , , . *) wielkosci przyblizone
OBNIZENIE SPRZEDAZY PO DO ODBIORCOW KONCOWYCH - m.in. ODZIERCIEDLENIE

WYKORZYSTANIA INSTYTUCJI SPRZEDAWCY REZERWOWEGO STOPNIOWE ODBUDOWYWANIE POZYCJI PRZEDSIEBIORSTW OBROTU EE NA
LICZBA ODBIORCOW ENERGII OBSLUGIWANYCH PRZEZ GRUPE PO — 2,25% (w polowie RYNKU ODBIORCOW KONCOWYCH GAZU (gléwnie odbiorcow przemystowych)
2018 roku 3%o)
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Obroty na rynku hurtowym - Przedsiebiorstwa Obrotu

Zakup energii przez przedsi¢biorstwa obrotu [TWh]
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POSD

POrimne ®mTGE #Sprzedawcazobowiazany

2019 I-VI

mInne

ZAKUP PO
2018 - TGE 37% (w tym SPOT 7,5%)
2019 — TGE 56% (w tym SPOT 6%)

(pozostala cze$¢ rynku nadal niewidoczna dla

uczestnikow — kontrakty dwustronne zawarte przed
wprowadzeniem obligo na poziomie 100% oraz energia

nie objeta obowigzkiem sprzedazy na gieldach)

SPRZEDAZ 2019:

WYTWORCY (el cieplne) 74TWh ( w tym z zakupu 17TWh)
WYTWORCY (el OZE - produkcja) 9,9 TWh

PO POSD  180TWh

Do OK 67TWh

PROPORCJA: (ZAKUP PO,POSD)/(SPRZEDAZ DO OK) - 268%
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Obroty na rynku hurtowym [TWh]

Elektrownie cieplne sprzedaz PO zakup

POSD zakup
65,0 65,0 65,0
55,0 55,0 M 55,0
45,0 45,0 45,0
35,0 35,0 35,0
25,0 25,0 25,0 v_/\\_,.——-"” -
15,0 15,0 15,0
>0 4 5.0 L ————
B T T Y B TR TT R Y AN R T S0 T T T 1V 20 R TR T VAR B | 50 T wm N T T
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
mRTT = PO mSPOT m Poz EIZ mRTT mPO MSPOT m Poz mRTT = PO mSPOT m Poz

Elektrownie kondensacyjne, po wprowadzeniu ,,obliga gieldowego™:
» 30% - zmiany niewielkie, wzrost sprzedazy na RTT dopiero z dostawg na II kwartal 2018 0 1 — 2 TWh do 7,7 TWh w kwartale,
do przedsi¢biorstw obrotu sprzedaz na poziome 20TWh kwartalnie.
» 100% - wzrost sprzedazy na RTT do 15 - 16 TWh w kwartale 2019,
do przedsi¢biorstw obrotu nadal sprzedaz na poziomie ponad 11TWh kwartalnie.
Przedsi¢biorstwa obrotu PO - laczny zakup od wytworcow (elektrownie, elektrocieplownie, OZE) — tendencja rosnaca do konca 2018 roku. W roku
2019 spadek 0 6 - 10 TWh w stosunku do IV kwartalu 2018. Dwukrotne zmniejszenie obrotéw wewnatrz podsektora obrotu.

Przedsi¢biorstwa obrotu POSD — Niewielkie zmiany struktury zakupu — zmiana proporcji pomiedzy zakupem na RTT a zakupem bezposrednio od
wytworcow energii
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Obroty na rynku hurtowym — TGE, energia z dostawa w I pétlroczu

Handel na rynku chwilowym
TWh
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Handel na rynku terminowym
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sprzedaz zakup sprzedaz zakup sprzedaz
10
02017 m2018 =m2019
0 HI mill
Obr-oty:- W sprzedaz PO zakup SprIz’glaz. :;331[1:
SPOT — zmniejszenie zakupow przez przedsiebiorstwa 02017 2018 =201
obrotu ( rowniez na RB), wzrost sprzedazy wytworcow
RTT —dwu- i pél-krotny wzrost sprzedazy wytworcow Z/MWh
i blisko dwukrotny wzrost aktywnosci PO oraz POSD oo
w zakupie 2600
Ceny: 2400
Zdecydowanie nizsze wzrosty cen na rynku o
chwilowym niz na rynku terminowym (chwilowy — 1500
transakcje z roku 2019, terminowy — transakcje z lat 1600
poprzednich i Q,M,W w roku 2019). e
. . 120,0
Ceny na SPOT wzrosly gwaltownie w poprzednim roku oo 1 |
wraz ze wzrostem cen na RTT na rok dostawy 2019 i na Vopent o ROmEp ROmnent o FOShy
02017 m2018 B2019
ostatnie kwartaly 2018

POSD
sprzedaz

POSD sprzedaz
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Obroty na rynku hurtowym — TGE, kontrakty zawarte do konca sierpnia 2019

Kontrakty BASE W, M, Q, Y zawarte w danym roku na kolejne lata

Srednie ceny w kontraktach BASE Q
zawierane na kwartaly w kolejnych latach

Srednie ceny w kontraktach BASE'Y
zawierane na kolejne lata

280,0

300,0 250,0 v
260,0 240,0
267,5 240,0 220,0
250,0 250,1 200,0
220,0
180,0
200,0 160,0
200,0 2044 180,0 140,0
190,0 160,0 120,0
100,0
158,9 oo Yy, s, s, e, s, Vo, Vo Vo Y VY
150,0 120,0 4901)’ Aeofs AQOJ) 430«’4: 4901.9 4391& 430{9 Aao?a Aeo{v Aao%’a AaQ’o
100,0
D, s, Vi, Vi W5 iy g g g
100,0 o, 01, g “0ze % “  Srednie ceny w kontraktach BASE M zawierane
na miesigce w kolejnych latach
00 Ceny energii w kontraktach
terminowych BASE Y caly czas rosna 280,0
: 260,0
720 [ 90.] B ‘ i Zaznaczyl si¢ niewielki spadek 240,0
2017 2018 2019 do VII 2019 2020 do VII $rednich* cen w kontraktach BASE 2200
/ TW . . . 200,0
=W zUMWA miesiecznych na 2019r i kwartalnych 1500
na 2020r 160,0
140,0
*)Srednia wazona wolumenem energii 120,0
. . . . . lOO-’O
Ceny w kontraktach Base M 1 Base Q publikowane przez TGE zgodnie z ,,ustawg cenowa” maj3a tendencj¢ rosnacg — org,, % 2015, 20z 2oz, 2o
podawane s3g dla kontraktéw zawartych ,,w danym okresie” a na wykresach obok podawane sg ,,na dany okres” %> g %s
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Koszty wegla i ceny energii w elektrowniach i elektrocieplowniach konwencjonalnych [z1/MWh]
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Hurtowe ceny energii,
zt/MWh

Maksymalne ceny pozwolen
na emisje, ¢/EUA
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Bezplatne pozwolenia dla elektrowni [min EUA]
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Zakup pozwolen na emisje CO, netto [mld zl]

N, RS
h e o= oo

w
& ol

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

WZRASTAJACE ZNACZENIE KOSZTOW CO, PRZY SPADKU BEZPLATNYCH POZWOLEN NA EMISJE ORAZ WZROST CEN WEGLA CHYBA NIE
USPRAWIEDLIWIAJA TAK GWALTOWNEGO WZROSTU CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ (widoczne w rachunku wynikow i poziomie zyskéw operacyjnych)

Korekta przydzialow bezplatnych pozwolen na emisj¢ CO, na rok 2019 zwi¢kszyla ich ilos¢ dla elektrowni o ponad 12 min t
Obcigzenia (saldo zakup-sprzedaz) z tytulu zakupu pozwolen wzrosty pomimo tego z 1,5 do 3,3 mld zt
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Koszty w przedsi¢biorstwach obrotu PO i POSD [z1/MWh]
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Koszty w przedsi¢biorstwach dystrybucyjnych [z1/MWh]

-
|
A 120 113

14

2017 2018
m Uslugi przesylowe EE nar. bilansowg
H Wlasne, pozostale, finansowe Oplaty przejsciowe

AKoszt

M Srednia oplata OK

PO i POSD - Iaczny spadek wszystkich pozycji kosztow o 13 zZ/MWh (w tym akcyzy Srednio z 14 do 4 z1/MWh) oraz wzrost ceny zakupu o 64 zZt/MWh

wzrost lacznie o 51z1) przy jednoczesnym wzroscie ceny sprzedazy o 49 zZt/MWh

OSD - zmniejszenie lgcznych kosztow o 7 zZ/MWh pomimo wzrostu wszystkich pozycji kosztow poza oplata przejsciowa, obnizona ustawowo o 95%.

Srednia oplata dystrybucyjna zmniejszyla sie o 10z/MWh

Drastyczna réznica w poziomie marz w obrocie i dystrybucji ( 8z1/MWh vs 31z/MWh) generuje roznice rentownosci tych podsektorow

ROZLICZENIA Z PROSUMENTAMI - energia wprowadzona- 60 GWh; energia pobrana 150 GWh (w okresie I-VI 2018 : 37GWh, 76 GWh)
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Ceny energii

Ceny w poszczegolnych segmentach rynkut) [z/MWh] Ceny dla odbiorcéw koncowych?) przemystowych i

300,0 138 13s] — 140 nieprzemystowych w umowach sprzedazy [ztVMWh]
280,0 ,| 135! WN
- 135 250,0
260,0 — 240,0 134
240.0 || 230,0 132
- 130 220,0 150
220,0 126 | 210,0
128
200,0 125 2000
190,0 126
1800 — 180,0 124
- 120 170,0
160,0 1 160.0 ’— 122
140,0 | 150,0 120
- 115 oP noP
120,0 ] 020171Vl O20181VI m 20191V +%
246 241 244 278 244 276
100,0 1 1 1 1 1 1 110
Sprzedaz Zakup PO Zakup POSD Sprzedai OK Sprzedaz OP Sprzedai OKnOP
Wytworcy SN 150
= 20181VI D20191VI +2019/2018 w08
1) Dla odbiorcow konicowych bez akcyzy 270,0 145
Zblizony poziom cen w sprzedazy od wytworcow, zakupie przez PO i sprzedazy do 250,0 : ’ 140
odbiorcow przemyslowych. Dynamika cen dla tych grup przedsi¢biorstw przekracza 135%. 230,0 e
W grupie napieciowej A (na WN) ceny dla odbiorcéw przemystowych wzrosty bardziej niz 210,0
0 4 130
dla pozostalych odbiorcow. 190,0
W grupie napieciowej B (na SN) wzrosty przekroczyly 40% zarowno dla odbiorcow 170,0 | 125
. . 267,04 290,17
przemyslowych jak i pozostalych 150,0 —_— —_— 120

opP nopP

Sprzedaz do odbiorcéw przemystowych obstuguje w 95%-tach grupa POSD
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Oplaty przesylowe oraz ceny energii w podziale na grupy napieciowe i grupy sprzedawcow®)
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Ceny energii
Sprzedaz do odbiorcow koncowych* [z1/MWh] Zakup energii przez POSD [z1/MWh] Zakup energii przez PO [zt/MWh]

350 350

3 3
300 00 300
25
250 250 250
200 f
200 —~ 200
_____.---/.
4
150 150
150 . . -
I II oI v I I I v I I I 1 1 v I 1 1 v I 1
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
...... UK WNeseee:TK SN eccee UKnNN =seee UK GD =—SPOT =—=RIT PO SPOT RTT EL PO
US WIN US SN US nIN Us GD

*) Z akcyzg

POSD - wzrost cen zakupu w dopiero w roku 2019 zakupy na rynku

Pomimo obnizenia akcyzy o 15z/MWh obserwujemy wyrazne SPOT dla tej grupy (1-2%) niewiele wplywaja na $rednia cene zakupu

trendy wzrostowe od 111-go kwartatlu 2018 dla wszystkich grup energii.
odbiorcow, poza gospodarstwami domowymi, ktorzy nie PO — wzrost cen zakupu od polowy roku 2018, a dla tych firm, ktore
zmienili sprzedawcy. zaopatrywaly sie gléwnie na rynku biezacym gwaltowny wzrost cen byl

odczuwalny juz w II kwartale 2018.
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Podsumowanie
ROK 2019, pierwsze pélrocze

O WYHAMOWANIE WZROSTOWEGO TRENDU POPYTU NA ENERGIE ELEKTRYCZNA (NAJWIEKSI ODBIORCY)
O NIEWIELKI SPADEK PRODUKCJI, PRZY WZROSCIE PRODUKCJI U AUTOPRODUCENTOW ORAZ OZE

O WZROST IMPORTU NETTO

Q WZROST ZYSKOW

Q DUZY WZROST OBROTOW NA TGE (OBLIGO 100%)

0 DALSZE WZROSTY CEN ENERGII NARYNKU HURTOWYM

Q DUZY WZROST CEN DLA ODBIORCOW KONCOWYCH POZA GOSPODARSTWAMI DOMOWYMI, POMIMO
UCHWALENIA ,,USTAWY CENOWEJ” — JEJ DZIALANIE WIDOCZNE BEDZIE W DRUGIEJ POLOWIE ROKU
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Dziekujemy za uwage

Hanna Mikotfajuk
Jakub JaworskKi

Agencja Rynku Energii S.A.
ul. Bobrowiecka 3

00-728 Warszawa

tel.: 22 444 20 00

email: biuro@are.waw.pl
www.are.waw.pl




